MOT SO GIAl PHAP HOAN THIEN KIEM TOAN
XAC PINH GIA TRI DOANH NGHIEP

1. Hoan thién muc tiéu caa kiém toan xac dinh gia tri doanh nghiép
Kiém toan xac dinh gié tri doanh nghiép 1a su két hop chit ché gitta kiém toan
tai chinh, kiém toan hoat dong va kiém toan tuan thu trong ciing mot cudc kiém toén,
trong d6 dac biét 1a mdi quan hé giira kiém toan tai chinh véi kiém toan tuan tha. Do
d6, muc dich cua kiém toan xac dinh gid tri doanh nghiép duoc thé hién trén cac
khia canh nhu xem xét Béo caokét qua xac dinh.gia tri doanh nghiép (Chung thu) co
phan &nh trung thuc, hop 1y trén co s thue té caa don vi hay khong. Tinh trung thuec,
hop 1y duoc thé hién trén cac mat nhw xac dinh vé gia tri cac tai san hién c6 trong don
vi, thoi gian st dung hiru dung cua céc tai'san, xac dinh gia tri thuc té cua cac khoan
phai thu, cac khoan ng vay cta don vi; Xem xét quy trinh xac dinh gia tri doanh nghiép
tuan thu dang cac quy dinh cta cac van ban phép luat hay khong; xem xét viéc sur
dung cac phuong phap danh gia c6 hop ly, phu hgp vai tinh hinh hoat dong va thuc
trang cia doanh nghiép duoc xac dinh gia tri hay khéng dong thoi xem xét viéc xéac
dinh gié tri doanh nghiép c6 dem lai hiéu qua cho doanh nghiép dugc dinh gia khong.

Dé dat duoc cac muc dich néu trén, kiém toan can phai di-sau vao tirng muc
tiéu cu thé sau:

- Thir nhat, xem xét tinh tuan thu trong viéc thue hién quy trinh xac dinh gia tri
doanh nghiép c6 tuan theo cac Tiéu chuan mue vé thim dinh gia va ké hoach xac dinh
gia tri da duoc xay dung hay khong.

- Thir hai, xem xet su tuén-thu, tinh_hop ly, hop phép cta phuong phap dinh gia
duoc ap dung trong viéc xac dinh gia tri doanh nghiép.

- Thi.bagpxemxéticaceong,vicc trong quastrinlndinhngigawvémxac. dinh, gia tri
TSCP, wén, cac khoan cong no, cac khoan vay, dinh gia thuong hiéu... 6 hop ly voi
thuc té tai don vi hay khong.

- Tht tu, xem xét tinh dung dan cua viéc phé chuan trong hoat dong dinh gia
nhu: gia co s& dé 1am cin ctr danh gia, ké hoach xac dinh gié tri doanh nghiép, béo co
két qua xac dinh gia tri doanh nghiép...

- Thir nam, danh gia tinh hiéu lyc trong viéc kiém soat qué trinh x4c dinh gié tri
theo diing ké hoach da thiét lap.



Nhu vay, cd thé thay kiém toan xac dinh gié tri doanh nghiép noi bat véi kiém
toan tuan thu, vi tat ca qua trinh xac dinh gia tri doanh nghiép déu phai tuan tha céac
Tiéu chuan tham dinh gi4, cic quy dinh lién quan t6i viéc dinh gia. Ngoai cac muc
dich kiém toan néi trén, riéng doi véi kiém toan nha nude con phai tién hanh cac muc
tiéu sau:

- Phéat hién cac gian 1an, vi pham chinh sach ché d6 vé gia trong qué trinh xac
dinh gi4 tri doanh nghiép, c4c hién tuong tiéu cuc 1am that thoét tai san cia nha nudc
khi tién hanh ¢ phan hda cac doanh nghiép.nha nudc.

- Banh gia tinh hiéu qua, hiéu nang cua hoat dong xac dinh gié tri doanh nghiép
d6i v&i nha nuéc néi chung, véi cac doanh nghiép nha nude noi riéng trong tién trinh
cd phan hoa.

- Théng qua kiém toan nham danh gia vé trach nhiém, su chap hanh va chat
lugng hoat dong xac dinh gia tri doanh nghiép dé qua do kién nghi véi cac cap, cac co
quan chitrc niang dé xir ly han ché va kién nghi dé xuat cac bién phap nhiam nang cao
hiéu qua hoat dong xac dinh gia tri doanh nghiép ndi riéng, hoat dong tham dinh gia
noi chung.

2. Hoan thién ndi dung kiém toan xac dinh gia tri doanh nghiép
2.1. Hoan thién kiém toan tuan tha cdc quy dinh trong xdc dinh gia tri doanh
nghiép

Xac dinh gié tri doanh nghiép 1a mot heat dong phic tap, lién quan dén nhiéu
loai tai san trong hoat dong cua mét doanh nghiép nhu gia tri TSCD hiru hinh, gia tri
thuong hiéu ctadaant fighiép; Ridulquafioat dong cua doanh nghiép, gia tri quyén sir
dung dat... Bén canh d0, thoi gian xac dinh gié tri doanh nghiép lai tiy theo quy mé
Va co ciu cua tai san trong doanh nghiép duoc dinh gid. Hon nira, khi €6 phan hoa
doanh nghiép nha nuédc, viéc xac dinh gia tri doanh nghiép khéng chinh x&c hoac
khong c6 cin ctr cu thé s& 1am that thoat tai san ciing nhu von cua Nha nudc. Vi vay,
viéc danh gia, xem xét hoat dong dinh gia cta kiém toan can duoc tién hanh theo ding
trinh tu, dung quy dinh... mdi dam bao mirc do tin cay cua thong tin xac dinh gié tri
doanh nghiép. Do d6, tinh tuan th 14 mot dic trung ndi bat caa kiém toan xac dinh gia
trj doanh nghiép thé hién trén cac khia canh sau:

Mot 13, Viéc xac dinh gia tri doanh nghiép phai tuan tha quy dinh cta Nha nudc
vé tham dinh gia (hién nay 1a Nghi dinh S6 101/2005/ND-CP ngay 03 thang 08 nim
2005), Nghi dinh Sé 109/2007/ND-CP ngay 26 thang 06 nam 2007 cua Chinh phu vé
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viéc chuyén doanh nghiép 100% vén nha nuéc thanh cdng ty ¢6 phan ciing céc tiéu
chuan tham dinh gia do Bo Tai chinh ban hanh. Cac noi dung co ban trong cac quy

dinh trén nhu sau:

Trudce hét, doanh nghiép tham dinh gi4 can c6 du diéu kién hoat dong theo quy
dinh ctia Nha nuéc. Cuy thé: Pon vi tham dinh gia can phai c6 tir 03 tham dinh vién vé
gia tro 1én va thudc danh sach cac cong ty co du diéu kién cung cap céc dich vy vé

tham dinh gia do co quan quan Iy nha nuéc cong bd hang nam.

Tiép d6, cac van ban, tai liéu liéndquan dén viéc xac dinh gié tri doanh nghiép
phai dam bao tinh phap 1y va tinh day du bao gom:

+ B4o céo két qua tham dinh gid, ching thu tham dinh gi4;

+ H0 so tai san tham dinh gi& phai duge xay dung ding theo quy dinh va trinh
tu thu tuc hop ly.

Hai 13, d4nh gia viéc chap hanh cac quy dinh va thuc hién qué trinh tham dinh
gia ctia nhitng ngudi tham gia c6 nghiém chinh, day dy ding quy dinh va quyén han
theo Tiéu chuan tham dinh gia da dugc ban hanh khong;

Ba 13, kiém toan tuan thu vé ché do va quy dinh vé tham dinh gia. Doanh
nghiép tham dinh gia can phai tuan tha dung cac quy dinh do Nha nudc ban hanh lién
quan dén linh vyc tham dinh gia dé dam bao két qua-tham dinh phu hop vai tinh hinh
thuc té cua doanh nghiép duoc dinh gia, ding trinh tw, ding gia tri va dam bao hiéu
qua, tiét kiem;

Bén 13, Kiém toan tuan thu vé viéc 1ap béo céo tham dinh gia va chung thu
thim dinh gié thedduing)quy: dihk trong Tiéu chuan vé tham dinh gi4 bao gom ca vé
hinh thtrc va quy trinh lap cia cac tham dinh vién.

2.2. Kiém toanbaorcaorkénqudixdc dinh gia tri-doantunghiép

Kiém toan x4c dinh gia tri doanh nghiép 1a4 mot loai hinh dic biét cua kiém
toan BCTC va ciing c6 nhimg diém gidng véi kiém toan BCTC ndi chung. Tuy nhién,
kiém toan xac dinh gia tri doanh nghiép c6 diém khac biét 1a phai chap hanh va tuan
thi cac quy dinh vé xac dinh gia tri doanh nghiép nhu: gia ca 1am can ct dinh gi4, tdy
theo phuong phap dé xac dinh cin cr dinh gia, quy trinh tham dinh gi4... Muc tiéu
can dat duoc khi kiém toan xac dinh gia tri doanh nghiép 1a:

- Kiém tra, danh gia su tuan tha, tinh hop ly, hop phéap caa phuong phéap dinh
gia dugc ap dung trong viéc xac dinh gié tri doanh nghiép.
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- Kiém tra tinh trung thuc, hop ly cac cong viéc trong qua trinh dinh gia vé xac
dinh gié tri TSCD, vén, céc khoan phai thu, cac khoan phai tra, cac khoan vay, dinh
gia thuong hiéu... ¢ hop 1y véi thyc té tai don vi hay khéng.

- Kiém tra tinh dang dan cua viéc phé chuan trong hoat dong dinh gia nhu: gia
co s& dé lam can cr danh gia, ké hoach xac dinh gia tri doanh nghiép, bao céo két
qua xac dinh gia tri doanh nghiép...

- Panh gia tinh hiéu luc trong viéc kiém soat qua trinh xac dinh gia tri theo
dung ké hoach da thiét lap.

- Kiém tra, x4c dinh bao cdo xéc dinh gia tri deanh nghiép c6 duoc 1ap ra theo
dung cac nguyén tic, tiéu chuan tham dinhegia da duoc Bo Tai chinh ban hanh hay
khéng.

Dé dat duoc muc tiéu trén cua thi néi dung kiém toan xac dinh gia tri doanh
nghiép bao gom:

a. Kiém toan viéc xir Iy tai chinh truée khi xdc dinh gié tri doanh nghiép.

Trong qua trinh xac dinh gia tri doanh nghiép, viéc Xt 1y tai chinh trudc khi xac
dinh gi4 tri doanh nghiép 12 maot cong viéc hét sic quan trong, dic biét 1a ddi véi cac
doanh nghiép tién hanh c6 phan héa. Viéc xt Iy tai chinh nham muc dich xac dinh céc
loai tai san, vén duoc loai trir ra trong qué trinh xaesdinh gié tri doanh nghiép dé co
duoc gié tri doanh nghiép pht hop nhat. Do dé, kiém toan viéc xur 1y tai chinh trudc
khi xac dinh gié tri doanh nghiép phai xac dinh dwoc viéc xur ly tai chinh cua don vi
duoc dinh gia c6 dang theo quy dinh ctua vanban phap luat hién hanh khéng.

- Béi vai[cde-doanh Aghiépnhainirdc tién hanh co phan hoa thi viéc xir Iy theo
quy dinh tai Nghi dinh S 109/2007/ND-CP ngay 26 thang 06 nim 2007 ciia Chinh
phu, Thong tr SO 146/2004/TT-BTC ngay 19 thang 7 nam 2004 cua B6 Tai chinh va
cac van ban phap ly khac.

- Bdi véi cac doanh nghiép tién hanh xac dinh gia tri doanh nghiép dé thuc hién
viéc mua ban, séap nhap, giai thé, pha san thi viéc xu 1y duoc tién hanh theo cac vin
ban phap quy lién quan dén tai chinh.

Khi kiém toan, KTV can xac dinh va lam rd viéc kiém k&, ra soét, phan loai va
xtr Iy cac khoan muc trén bang can ddi ké toan theo dung cac chuan muyc ké toan Viét
Nam va cic quy dinh phap Iy c6 lién quan. Pong thoi, doanh nghiép phai khang
dinh dwoc BCTC sau diéu chinh phan anh trung thuc va hop ly.
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CAac van dé xur Iy tai chinh can phai kiém tra la:

+ Xir 1y d6i voi tai san;

+ Xu ly ng phai thu;

+ Xt ly ng phai tra;

+ X1 ly cac khoan du phong, 16 va l4i ;

+ Xt ly von dau tu dai han vao cac doanh nghiép khac ;

+ Xir ly quy khen thudng vaphaeloi.

b. Kiém toan viéc dinh gid theo ede phirong phdp dinh gid da xdc dinh trong
quda trinh xac dinh gié tri doanh nghiép.

Truéc hét, KTV can phai danh gia dugc vé sy phd hop cua phuwong phéap dinh
gia da duoc ap dung khi xac dinh giatri doanh nghiép. Trén co sé phuong phap
dinh gia da lua chon, KTV tién hanh danh gia qua.trinh thyc hién dinh gia c6 dam bao
do tin cay caa thong tin trén BCTC va két qua xac dinh gia tri-doanh nghiép trén bao
cdo két qua xac dinh gia tri doanh nghiép. Cu thé:

* Pi voi phuong phap tai san

Viéc kiém toan duoc tién hanh théng qua qua trinh kiém tra, xem xét, d6i chiéu
c4c chi tiéu cau thanh gia tri cua doanh nghiép. Caeyéu té nay can phai dugc dinh gia
cin cir vao céc théng tin vé gid tri thi truong cla cac tai san d6. Chinh vi vay, viéc
kiém toan can tip trung xem xét va danh gia tinh trung thuc, hop ly cua théng tin vé
gia tri, cu thé:

Thi nhat} Kiem tdanTSCB 1a hien vat: Trong d6 tap trung kiém tra viéc danh
gia d6i véi nhitng tai san du kién s& tiép tuc sir dung.sau khi chuyén d6i Cong ty. KTV
xem xét don vi c0 loal trix.nhiing tai san doanh nghicp khong.can dung, tai san & dong,
tai san cho thanh 1y khi x4c dinh gid tri thic té caa doanh nghiép khéng? Can cir vao
viéc danh gia d6 dé xac dinh gia tri doanh nghiép theo cong thirc 3.1:

Gié tri thu Chét luong con lai

i thy A i . L

AN Nguyén gia cua tai san tai thoi (3.1)
técuatai | = x| T

tinh theo gi4 tri diém xac dinh gia

san ban
an bang tri doanh nghiép




Kiém toan ddi voi TSCP hiru hinh dugc xac dinh bang gia tri con lai theo ty
1& % so véi nguyén gida TSCD méi mua sam hoiac méi dau tu xay dung.

Thir hai, Kiém toan TSCP 1a phi hién vat: Pay 1a cac tai san khdng c6 hinh thai
vat chét cu thé do d6 KTV can ctr trén bién ban ddi chiéu, thu xac nhan, hd so chitng
tir goc, so ké toan, BCTC tai thoi diém xéac dinh gié tri doanh nghiép dé xac dinh. Cu
thé:

- P6i véi TSCP v6 hinh, Chi phi tra trudc dai han va Chi phi xay dung co ban do
dang: can xac dinh duoc do tin cdy vé gia tri cia cac trén co sd s lieu trinh bay
trong BCTC cua doanh nghiépai'thoi diém xacdinh gia tri doanh nghiép.

- Dbi véi gia tri lgi thé kinh doanh: Cén xac dinh gia tri loi thé kinh doanh
cua doanh nghiép c6 duge xac dinh dung dan theo phuong phap xac dinh trén co so
loi thé vé vi tri dia ly va gi4 trj thwong hiéu:

Gia tri loi thé kinh doanh _ | Giatrilgi thé vi N Gia tri thuong (3.2)
cua doanh nghiép - tri dia ly hiéu '
Trong do:

+ Gi4 tri loi thé vi tri dia Iy 4p dung ddi vaoi doanh nghiép.(khdng phu thudc
vao nganh nghé va két qua kinh doanh) sir dung cac 16 dat thugc loai dat do thi néu lua
chon hinh thirc thué dat thi phai xac dinh gia tri loi'thé dia ly cta 16 dat dé tinh vao gia
tri doanh nghiép.

+ Gia tri thuong hiéu (bao gém: nhan hiéu, tén thuong mai) dugc xac dinh trén
co so cac chi phi thyc té cho viéc sang ché, xay dung va bao vé nhin mac, tén thuong
mai caa doanh nghiép.trong 10 nam.truéc thoi diém xac dinh gia tri doanh nghiép
hoic ké tir ngay thanh lap -déivéi cac doanh nghiép cé thoi-gian hoat dong cua doanh
nghiép_it hon.lOmmamu(baongdbmsca.chi phi quangscéomtuyénstruyén,trong va ngoai
nude dé'quang ba, gisi thieu san pham, eéng ty; xay dung trang web...).

Thi ba, Kiém toéan tai san ngan han: Khi kiém toan can xem xét vé gia tri caa
cac loai tai san nay c6 dugc dinh gia dung hay khong can ctr vao cac théng tin, tai li¢u
hién co6 khi xac dinh gié tri doanh nghiép. Cu thé:

- Déi véi tién mit tai quy can danh gia lai theo két qua kiém ké thyc té tai thoi
diém xac dinh gia tri doanh nghiép.

- B4i voi céc khoan phai thu: Can xac dinh rd gié tri cac khoan phai thu c6 thé
thu duoc va viéc phan anh trén BCTC cua don vi. Di voi cac khoan ng phai thu
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khong c6 kha nang thu hdi phai kiém tra c4c tai liéu ching minh va viéc xir ly theo qui
dinh hién hanh.

- Pbi véi hang tén kho: Hang ton kho trong don vi ¢6 nhiéu loai véi dic diém
khac nhau, chat luong cac khau, do dé can xac dinh duoc sé lugng hang ton kho theo
bién ban kiém ké tai thoi diém xac dinh gi4 tri doanh nghiép. Bén canh d6, KTV can
xem xét viéc danh gia chat luong hang ton kho dé xac dinh gia tri hang ton kho.

- Béi véi chi phi tra trude ngan han: Can xac dinh d6 tin cay vé gia tri xac dinh
lai duoc thé hién trén tai khoan Chi phi trd truéc ngan han.

- Dbi véi tai san ngan han khac nhu cac khoan tam tng: Can xac dinh tinh
trung thuc cua bang xac nhan sé du no tam:&tng phu hop voi sb lieu BCTC tai thoi
diém xac dinh gia tri doanh nghiép va s6 sach ké toan.

Thi tu, Kiém toan d6i véi khoan ng phai tra ngan han va dai han: Day 1a sb
vén ma doanh nghiép di chiém dung cua cac don.vi khac, do dé can phai khang dinh
duoc cac thong tin vé cac khoan no phai tra 1a dang'tin cdy nhu vé gia tri, vé chi no,
cu thé:

- B4i véi khoan phai tra nguoi ban, cac khoan phai tra, phai nop khéc: can kiém
tra cac Bién ban xac nhan no va cac bang chang chang minh cia-don vi tai thoi diém
xac dinh gié tri doanh nghiép va da dugc phan anh ding d6i tirong, dung thuc té trén
s6 sach ké toan va trén BCTC. KTV can xac dinh rd vé tirng khoan cong no phai tra,
tirng chii no va kiém tra viéc xtr ly tiép theo, chuyén no cho cac bén lién quan.

- Dbi voi khoan phai tra nguoi lao dong: can xac dinh rd chi phi tién lwong
phéi tra cho-¢anbd—cong nhan yiéngeé duoc phan anh pha hop trén BCTC va so sach
ké toan tai thoi diémrxac dintrgidtri doanh nghiép.

- B6ivéi khoan thué va cac khoan phai nép nha nudc tai thoi diém xac dinh gia
tri doanh nghiép can kiém tra viéc phan anh dang dan trén s6 sach ké toan va BCTC.

Thir nam, Kiém toan ddi véi cac khoan dy phong va cac quy: Do Quy phc loi,
khen thuong khong duoc tinh vao gia tri cua doanh nghiép nén KTV can xac dinh
duoc s du cua cac quy nay theo sb lidu s6 sach, BCTC tai thoi diém xac dinh gié tri
doanh nghiép. Bong thoi, KTV xem xét viéc xur Iy ¢6 tuan tha theo quy dinh cua van
ban phéap luat lién quan hay khdng.

* Pi voi phuong phap dong tién chiét khau:

Qué trinh kiém tra can tap trung xem xét viéc xac dinh gia tri doanh nghiép
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c6 tuan tha cac budc tién hanh da duoc xay dung va tap trung kiém tra cac thong tin
sau:

+ Kiém tra théng tin vé du b4o dai han vé cac dong tién vao, dong tién ra co thé
phat sinh trong twong lai nhu du béo vé doanh thu, chi phi, cac ludng di chuyén vén;
chu ky dau tu va gia tri doanh nghiép ¢ thoi diém cudi chu ky dau tu do. KTV can
danh gia duoc tinh hop 1y va dang tin cay cua cac thong tin nay ddi véi don vi duoc
dinh gia.

+ Kiém tra qua trinh x4c dinh ty stat.chiét khau ludng tién trén nguyén tic vira
tinh dén yéu t6 gié tri thoi giah cua tién, vira tinh'dén yéu to rai ro ddi voi hoat dong

cua don vi.

+ Kiém tra qua trinh x4c dinh gi4 tri hién tai cua dong tién thuan theo ty suat
chiét khau trén dé tim ra gia tri doanh nghiép.

KTV can phai danh gia duoc két qua xae dinh gia tri doanh nghiép c6 phi hop
véi tinh hinh caa doanh nghiép va viéc trinh bay kétiqua dinh gia trén béo céo két qua
xac dinh gié tri doanh nghiép.

3. Hoan thién trinh tw kiém toan xac dinh gia tri doanh nghiép

Kiém toan xac dinh gié tri doanh nghiép 12 mot loai hinh kiém toan dic biét cua
Kiém toan. Do d6 trinh ty Kiém toan xéac dinh gié tri-deanh nghiép ciing tuan theo trinh
tu chung bao gém ba giai doan: 1ap ké hoach kiém toan, thuc hién kiém toén va két
thic kiém toan. Noi dung cua ting giai doan nay trong Kiém toan xac dinh gia tri
doanh nghiép ciing c6 diém giéng va khac nhau gitra kiém toan doc lap va kiém toan

nha nuac.
3.1. Giai dogn 1dp ké hoach kiém toan

Viécxayrdung ke hoach kiém,toan can. phairdiurgc van dingiphushep. véi tirng
cudc kiém toan cu thé. Ké hoach kiém'todn cang sat véi thuc té thi két qua Kiém toan
cang cao va y kién do KTV dua ra cang dang tin cdy. Trong giai doan nay, KTV can
phai hiéu 1& dic diém cua hoat dong xac dinh gia tri doanh nghiép va doanh nghiép
duoc tién hanh x4c dinh gi4 tri doanh nghiép thi méi lap duoc ké hoach kiém toan
phu hop. Trinh tu 1ap ké hoach kiém toan xac dinh gi4 tri doanh nghiép bao gém céc
budc cOng Viéc sau:

a. Thu thdp théng tin co sé, théng tin vé nghia vu phap ly
Ngay sau khi nhan duoc thu moi kiém toan cua khach hang, cong ty kiém toan
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doc 1ap sé co thu hen kiém toan va tién hanh thu nhap céc thong tin co s va thdng tin
nghia vu phap Iy caa khach hang lién quan dén gia tri doanh nghiép.

Céc thdng tin can thu thap dé phuc vu viéc lap ké hoach kiém toan nhu:
- Bic diém vé doanh nghiép,

- Linh vuc hoat dong cua doanh nghiép.

- Cac qui dinh vé quan ly va hé thong kiém soét noi bo.

- Quy trinh c6ng nghé SXKD cua.doanh nghiép.

Ngoai ra KTV nén tién hanh thu thap cac quy. trinh mang tinh phap ly caa
khach hang, nhu:
- Quyét dinh thanh lap doanh nghiép hoac Gidy ching nhan ding ki kinh
doanh;
- BCTC ciia 3 nam lién tiép dén nim ¢6 phan héa ddi véi cac doanh nghiép
nha nudc.
- Bién ban cac cudc hop co dong, HPQT va ban giam doc lién quan dén
doanh nghiép va tién d6 chuyén d6i doanh nghiép, qué trinh c6 phan hoa...
- Bién ban kiém k& tai san, cac khoan phai thu, phai tra triroc khi tién hanh xac
dinh gia tri doanh nghiép.
- Céc tai liéu lién quan dén viéc xac'dinh gid tri doanh nghiép.
Nhitng thong tin ndy dugc KTV thu thap théng qua mot sé phuong phap nhu:
Thu thap tailiéuvaphong van ban giam.dic, ké toan trueang, cac nhan vién caa khéch
hang va quan sét the€ té:

b. Thuc hiénthu tuc phdn tich, danh gia so bo

Qua trinh tién hanh cac tha tuc phan tich, danh gia so bo khilap ké hoach
kiém toan xac dinh gié tri doanh nghiép 1a mot budc cong viéc quan trong gidp cho
KTV hiéu dugc vé khach hang va cac van dé c6 kha ning xay ra khi thuc hién kiém
toan. KTV can thuc hién cac cong viéc nhu sau:

- So sénh s liéu vé tong gia trj tai san trén BCTC niam nay so voi ndm trudc va
chi tiét cho tirng khoan muc.

- Phan tich tinh hinh tai chinh cta don vi trudc khi tién hanh xac dinh gia tri
doanh nghiép dé danh gia cac rui ro.



- Panh gia rui ro tiém tang d6i véi hoat dong kiém toan xac dinh gia tri doanh
nghiép nhu: Tinh chat phirc tap cua hoat dong, cac thong tin khong day du hoic khong
chinh x4c dé 1am can ct danh gia, sy da dang cua tai san trong don vi dugc xac dinh
gia tri doanh nghiép...

Thong qua nhiing phén tich so bd nay, KTV c6 thé tim ra nhiing dau hiéu bét
thuong trong hoat dong cua don vi duoc xac dinh gia tri doanh nghiép tir d6 xac
dinh nhitng thu tuc can thiét dé tim ra nhirng sai sot, gian lan cé thé ¢ anh huong dén
gia tri tai san cua doanh nghiép.

c. Ddanh gid hé théng kiém soat néi bé

Qua trinh danh gia hé théng kiém so&t:noéi bo cua don vi nham xac dinh mic do
rai ro kiém soat c6 thé xay ra trong qua trinh hoat dong cua don vi va anh huéng dén
hoat dong kiém toan. Viéc danh gia hé théng kiém soat noi bo cua khach hang dat
dugc thdng qua viéc tim hiéu vé moi truong Kiém soat, hé thong ké toan, céc thu tuc
kiém soat cua khach hang. Céc cong viéc KTV can tién hanh:

- KTV tim hiéu céc thu tuc kiém soat va quy trinh tién hanh d6i voi cac loai tai
san va cac khoan cong no phai thu, phai tra cia khach hang ¢6 lién quan dén xac dinh
gia tri doanh nghiép nhu: Tién va cac khoan twong dwong tién, cac khoan phai thu,
phai tra, hang ton kho, TSCD, dau tu xay dung co ban dé dang, céc khoan vay...

- KTV nghién ctru céc tai liéu lién quan dén viéc thiét ké va van hanh hé théng
kiém soéat noi bo théng qua thi tuc quan sat va phong van cac nhan vién trong doanh
nghiép.

- Dyayvae-cae théngtin @ thu, thap duoc, KTV mé ta hé théng dé gidp nhan
thire dugc cdc Khia cafih co™ban ctid Kiém soat noi bo lién quan dén gia tri doanh
nghiép nhu: quy trinh quan 1y tién, quy trinh hach toan va quan Iy-cée khoan phai thu,
phai tra, tai san..., hoac su phé chuan, ki¢m tra chéo, nguén goc va su luan chuyén
chung tir, s6 sach ké toan... Tai liéu mo ta'vé hé thong kiém soat noi bo ddi véi tai san
cua doanh nghiép chinh 1a bang ching ching minh ring KTV d3 tim hiéu hé théng
kiém soat noi bo. KTV c6 thé mo ta bang nhiing cong cu 1a bang tudng thuat, bang
cau hoi va luu do.

Trong kiém toan xac dinh gia tri doanh nghiép, ngoai viéc danh gia vé hé théng
kiém soat noi bo thi KTV can phai xem xét dén hé théng kiém soat chat lwong cua don
vi tién hanh xac dinh gia tri doanh nghiép vi van dé nay c6 anh huong rat nhiéu dén
két qua cua viéc xac dinh gia tri doanh nghiép. Qua trinh danh gia hé théng kiém soat
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chat lugng can duoc thuc hién tuan thu theo Chuan muc kiém toan Viét Nam sb 220
“Kiém soat chat lwong Kiém toan”. Theo d6, KTV can tim hiéu va danh gia dugc hiéu
qua cua hoat dong kiém soat chat lugng hién tai cia don vi dinh gia, cach thuc tién
hanh kiém toan va nhimng nguoi tién hanh hoat dong nay.

d. Panh gid trong yéu.

Mic di mdi cudc kiém toan xac dinh gié tri doanh nghiép déu la cudc kiém
toan toan dién ddi véi tat ca cac thong tin c6 lién quan dén viéc xac dinh gié tri doanh
nghiép nhung trong qua trinh 1ap ké heach. kiém toan kiém toan vién van can phai
danh gia trong yéu. Viéc danh gia nay nham xac'dinh duoc van dé trong tdm can phai
tap trung va muc do sai léch cho phép. KTV can tap trung vao cac van dé co kha ning
Xay ra sai pham nhu qué trinh xtr Iy tai chinh truéc khi xac dinh gia tri doanh nghiép
va viéc danh gia gia tri cua TSCD, ctiashang ton kho ciing nhu ciia cac khoan cong no
phai thu, phai tra. Thém vao d6, KTV can phai quan tdm dén cac xu huéng cé thé dién
ra khi kiém toan xac dinh gié tri doanh nghiép cuia tung loai khach hang dé xac dinh
van dé trong yéu. Vi du: cac doanh nghiép nha nuée khi tién hanh c6 phan hoa
thudng c6 xu huéng la khdng muédn ting gia tri tai san cha doanh nghiép va mudn
giam phan von cta Nha nuéc trong khi cac doanh nghiép thuoc loai hinh khac thi lai
c6 xu huéng nguoc lai, mudn ting gia tri tai san va phan vén gdp. Do do, trong qua
trinh x4c dinh gia tri doanh nghiép c6 thé xir Iy khong diing cac quy dinh vé cac khoan
danh gia, xtr ly cac khoan céng ng phai thu, phai'tra va tai san  dong... .

e. Lap ké hoach kiém toan chi tiét (chuwong trinh kiém toan)

Can ctr vao cac thong tin da thu thap va cac cong viéc da tién hanh, cong ty
kiém toan 1ap ké hoach kiém toan chi'tiét cho cudc kiém toan xac dinh gia tri doanh
nghiép. Viéc 1ap ké hoach kiém toan. chi tiét phai do trudng doan kiém toan phu trach
lap cho ting cong.viéc.cuthé. KTV duwoc giao lap_ké hoach.tirng.cong viéc can phai
thu thap théng tin cting nhtr c6 sw trao d6i Vioi khach hang dé c6 the xay dung duoc ké
hoach kiém toan phu hop. Mic du vay, noi dung cia moi ké hoach chi tiét cho ting
cdng viéc phai thé hién dugc céc noi dung sau:

- Muc tiéu, pham vi kiém toan di véi tirng hoat dong cu thé.

- Céc cong viéc can phai tién hanh kiém toan dbi vai tiing hoat dong va sip
xép theo thir tu.

- Du kién thoi gian thuc hién va hoan thanh tirng cong viéc.

- Phuong phap kiém toan dugc sir dung cho tirng cong viéc cu thé nhu thi
11



nghiém co ban, thir nghiém tuan tha va cac ki thuat dé thu thap bang ching. ..

- Sb lugng KTV can thiét @é tién hanh ting cong viéc, phan cong cu thé cac
cdng viéc cho tirng ngudi tham gia cudc kiém toén.

- Du kién chi phi va cac diéu kién can thiét khac phuc vu cho cudc kiém toan
nhu cac phuong tién, thiét bi, cac gidy to ...

Sau khi 1ap ké hoach chi tiét, cong ty kiém toan can théng nhat vai khach hang
vé thoi gian va ké hoach di xay dung dé thuan tién trong qué trinh thuc hién kiém
toan.

3.2. Giai doan thuc hign kiém toan

Pay 1a giai doan KTV trién khai ké hoach kiém toan da xay dung va sur dung
cac phuong phap k¥ thuat cua kiém toén‘nham muc dich thu thap day du cac bang
chtng kiém toén c6 hiéu lyc 1am co s& cho Viée.dua ra y kién két luan cua KTV.

Pé co thé tién hanh kiém toan va trién khaircac thu tue Kiém toan da du kién
trong chuong trinh kiém toan, KTV yéu cau khach hang ban giao cac tai liéu can thiét
phuc vu cho kiém toan va phai 1ap bién ban giao nhan cu thé. Khi tién hanh kiém toan
thi KTV tién hanh céc cong viéc cha yéu sau:

a. Thyee hién thi nghiém kiém soét

Trong kiém toan xac dinh gié tri doanh.nghiép, KTV tién hanh thu thap bang
chting kiém toan vé tinh hiéu luc cua hé thong kiém soat noi bo nham danh gia tinh
hiéu luc va dé khang dinh lai mac rai ro kiém soat ban dau ma KTV d3 dua ra trong
giai doan 1ap.kéhoach kiém toan.

Trong qua trinh thyc hién thir nghiém kiém soat, KTV phai danh gia hé théng
kiém soat va quy ché kiem soat vé su hién dién va tinh hiéu luc cta hé théng nay. Tuy
nhién, viéc xac dinh gié tri doanh nghiép la su két hop chat ch& cua cac bén tham gia
t6 chuc va thuc hién viéc xac dinh gia tri doanh nghiép. Chang han, véi cac doanh
nghiép nha nuéc tién hanh c6 phan hda 14 Ban Chi dao ¢6 phan héa, co quan quan ly
Cap trén, co quan tai chinh, don vi dinh gia... Do d6, bao co két qua xac dinh gié tri
doanh nghiép khi hoan thanh la két qua caa qua trinh kiém soat do nhiéu bén tham gia.
Vi vay, viéc tim hiéu va thuc hién thir nghiém kiém soat khong chi d6i véi hé théng
kiém soat noi bo cua doanh nghiép ma con ca cac vin ban, cac quy dinh cua cac co
quan quan 1y nha nudc. Viéc thuc hién thir nghiém kiém soat d6i voi kiém toan xéac
dinh gi4 tri doanh nghiép dugc tap trung vao cac van dé chinh nhu:
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- Panh gia viéc to chiic bo may thuc hién qua trinh chuyén d6i doanh nghiép
nha nudc thdng qua qué trinh ¢6 phan hoéa, trong d6

+ Pbi véi cac doanh nghiép nha nuéc can xem xét cac van ban quy dinh vé
chtrc nang, nhiém vu ciia Ban Chi dao ¢6 phan hoa caa doanh nghiép va to gilp viéc,
cach thic 1am viéc va cac tha tuc can thiét dé kiém soat qua trinh xac dinh gia tri
doanh nghiép.

+ Pbi voi cac doanh nghiép khac can xem xét chice nang, nhiém vy caa bo phan
chiu trach nhiém vé mua bén, sap nhap deanh.nghiép hoic tién hanh chia tach, giai thé
doanh nghiép.

- Kiém tra viéc tuan thii cac quy dinh.trong qua trinh xir 1y tai chinh trudc khi
xac dinh gié tri doanh nghiép;

- Kiém tra, danh gia vé céc thi tuc Kiém soat d6i véi qua trinh thyc hién va két
qua cua viéc ty phan loai, danh gia gia tri, chat lwong cua tai san, hang ton kho... do
Ban Chi dao ¢6 phan hoa (hoac Ban chi dao chuyén.doi hoat-dong) hoic ban giam
dbc cua doanh nghiép thuc hién theo huéng dan cua Théng tu S6 126/2004/TT-BTC;

- Kiém tra viéc kiém soat va su phé duyét cia Ban Chi dao d6i véi cac van dé
lién quan dén xac dinh gié tri doanh nghiép quy dinh vé tham quyén va thoi gian quy
dinh;

- Panh gia két qua cudi cing vé rai ro kiém soat doi vai xac dinh gia tri doanh
nghiép.

+ Néu két qua danh gia khong co su thay ddi so v6i danh gia ban dau trong giai
doan lap kéThoachi-kiém toan thir KTV thuc hién kiém tra, danh gia gia tri doanh
nghiép theo nhu ké hoach va chwong trinh kiém toan da 1ap.

+ Néu két.quardantngidreoysy. thay doi S0 VGisdanhygiasbanydau.trong giai doan
lap kélhoach kiém toan, KTV thuc hién thém mét s6 thu tuc kiem toan can thiét nhu
kiém tra chung tir, trao d6i voi khach hang dé thu nhap thém céc thong tin nhim dua
ra két luan chinh xac vé rui ro kiém soat. Qua d6 KTV c6 thé diéu chinh lai ké hoach
kiém toan va chuong trinh kiém toén cho phu hop.

Cac k¥ thuat va tha tuc duoc KTV sir dung dé thu thap cac bang chung kiém
toan la:

- Quan sét thue té cac hoat dong cua khach hang dé danh gi4 viéc sur dung,

phan loai cac TSCD, hang ton kho... cia khach hang:
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- Phong van Ban Chi dao ¢6 phan héa, Ban Giam déc, ké toan truong, ké toan
cac khoan ng phai thu, phai tra, ké toan TSCD, thu kho... va cac phong, ban khéc co
lién quan vé cac quy ché va tha tuc kiém soat ddi vai tai san, cac khoan no phai thu,
phai tra va viéc phan loai danh gia tai san, cac khoan ng phai thu, phai tra cia don vi.

b. Thuc hién thi nghiém co ban

Pay 1a giai doan chiém nhiéu thoi gian nhat trong cugc kiém toan va la cach
thirc chu yéu dé KTV thu thap bang ching kiém toan. KTV trién khai mot cach chu
dong va tich cuc cac ké hoach kiém toan€hi.tiét da dugc xay dung nham co duge day
du cac bang chiing c6 hiéu luc'dé dua ra cac y kiéi X&c thuc nhit.

Dé thyuc hién thir nghiém co'ban d6i véi béo cao két qua xac dinh gia tri doanh
nghiép, KTV can tién hanh céc thu tuc sau:

* Thi tuc phan tich:

Trong kiém toan xéac dinh gia tri doanh nghiép, thi tuc phan tich c6 nhitng diém
dic thu riéng do dic diém kiém toan xac dinh gia tri deanh nghiép chi phéi (nhu chu
ky khong lap lai, ...). Do d6, trong kiém toan xac dinh gia.tri doanh nghiép, thu tuc
phan tich chi yéu di vao so sanh, phan tich tinh hop Iy cta cac khoan myc trén BCTC
true khi xac dinh gia tri doanh nghiép. Dac biét, KTV can chii ¥ dén céc loai tai san
khong duoc tinh vao gié tri doanh nghiép, céc khoan.can phai xu 1y trong qué trinh
xac dinh gié tri doanh nghiép, so sanh gitra gié tri trén s6 sach véi gia thyuc té dugc xac
dinh lam can ctr danh gia... Thu tuc phan tich dugC sur dung trong ca 3 giai doan cua
cudc kiém toan trong thuc hién ké hoach kiém toan, thu tuc phan tich can duoc thuc
hién chi tiét dé thu thap bang chang kiém toan. Thuc hién tha tuc phén tich gidp cho
KTV nhan thiy duge tinh hop I-tta’cacrthong tin 1am co so dua ra ¥ kién két luan
phu hop vé hoat dong xac-dinh gié tri doanh nghiép:

* Tha tuc kiém tra chi tiét qua kiém toan cac bé phan ciau thanh bao céo
két qua xac dinh gia tri doanh nghiép:

Quaé trinh kiém tra chi tiét nay duoc tién hanh ty thudc vao ting loai béo cao
da duoc lap theo phuong phap xac dinh gié tri doanh nghiép di Iya chon. Céc yéu t6
trén béo co két qua xac dinh gia tri doanh nghiép theo tirng phwong phap dugc quy
dinh rd trong vin ban phép luat. Vi vay, KTV can ap dung cic phuong phép, k¥ thuat
phl hop dbi véi tirng yéu td trén bao cao dé co duogc cac bang chimg xac dang 1am co
s& cho viéc dua ra két luan Kiém toan. Pac trung cta kiém tra chi tiét ¢ day 1a kiém
toan mang tinh toan dién trén tt ca céc yéu t6 cau thanh cac béo céo nay.
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3.3. Giai dogn két thuc kiém toan
Trudng doan kiém toan tién hanh cac cong viéc sau:

- Téng hop cac bang ching thu thap dugc trong qua trinh thuc hién kiém toan
xac dinh gié tri doanh nghiép theo tirng khoan muc.

- Kiém tra, soét xét lai toan bo qua trinh kiém toan va danh gid mac day du
cling mirc hiéu hre cua bang chiing thu thap duoc;

- Kiém tra gidy lam viéc cua tirngphan hanh kiém toan, danh gia két qua kiém
toan tirng phan hanh di duoc thuc hién theo chuong, trinh, muc tiéu kiém toan;

- Phan tich, xem xét cac can ¢t danh. gia gia tri cua cac tai san, cac khoan ng
phai thu, phai tra, hang tén kho... theo ca¢ quy dinh hién hanh caa nha nudc;

- Trén co s két qua téng hop sé liéu kiém toan xac dinh gié tri doanh nghiép,
KTV lap du thao B&o cdo kiém toan xac dinh gid.tri doanh nghiép giri cho khach hang
va thdng bao véi khach hang vé két qua xac dinh giatri doanh-nghiép.

- Sau khi hai bén ra soét, kiém tra cac noi dung da thuc hién va két qua kiém
toan xac dinh gia tri doanh nghiép thi doan kiém toan phat hanh béo cao kiém toan xac
dinh gia tri doanh nghiép gui cho khach hang va co quan tham tra phé duyét.

B4o c4o kiém toan xac dinh gia tri doanh nghiép'phan anh céc yéu té sau:

- Tén va dia chi cong ty kiém toan: Trong bao cao kiém toan vé xac dinh gié tri
doanh nghiép can néu rd tén, biéu tuong, dia chi giao dich, sé dién thoai, sb fax va
s6 hiéu lién lac khac caa cong ty kiém toan (hoac chi nhanh) phat hanh béo céo kiém
toan vé xac dinhrgigtrirdeanhrghiép:

- S6 hiéu béo cao kiém-toan vé xac dinh gia tri-doanh nghiép: S6 hiéu béo cao
kiém toan vé xac dinh.gia-tri-doanh nghiép 1a s6 hiéu phat-hanh.bao cao kiém toan vé
xac dinh giétri doanh nghiép cta cong ty'Kiém toan theo timg nam. S6 hiéu bao céo
kiém toan vé xac dinh gia tri doanh nghiép can phai dang ky chinh thirc trong hé théng
van ban cia cong ty kiém toan.

- Tiéu d& bao cao kiém toan vé xac dinh gia tri doanh nghiép: Béo céo kiém
toan vé xac dinh gia tri doanh nghiép phai cé tiéu dé rd rang va thich hop dé phan biét
bao céo kiém toan vé xac dinh gié tri doanh nghiép do KTV lap vai cac loai béo cao
khac.

- Ngudi nhan bao cao kiém toan vé xac dinh gia tri doanh nghiép: Nguoi nhan
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bao céo kiém todn vé xac dinh gia tri doanh nghiép 1a ngudi ky hop dong kiém toan
v6i ngudi thuc hién kiém toan (cong ty kiém toan hoic KTV).

- Poan mo dau caa bao céo kiém toan vé xac dinh gié tri doanh nghiép: Phan
m& dau cua béo cdo kiém toan vé xac dinh gia tri doanh nghiép trinh bay cac van dé
sau:

+ Cé&c muc tiéu kiém toan can dat duoc trong cudc Kiém toan xac dinh gia tri
doanh nghiép.

+ Pbi twong cua cudc Kiémtoanxac dinh gia tri doanh nghiép.

+ Tréach nhiém cua don vi duwoc kiém toan va tréeh nhiém caa KTV trong cudc
kiém toan xéac dinh gia tri doanh nghiép.

- Doan trinh bay pham vi va cin et thue hién cudc kiém toan:

+ B4o c40 phai trinh bay 5 cac can cit phap 1y lién quan dén qua trinh xac dinh
gia tri doanh nghiép, day la can cu phap ly dé tién hanh kiém toan. B&o céo néu rd
chuan muc kiém toan (Chuan muc kiém toan quoc giaphoic chuan muc kiém toan
quéc té duoc chap nhan) duoc ap dung.

+ Trinh bay cac cong viéc kiém toan da duoc 1ap ké hoach va thuc hién dé co
dugc su dam bao hop 1y dé dua ra y kién trong d6 néu rd cac phirong phap kiém toan
da ap dung va pham vi tién hanh kiém toan vé xae:dinh gia tri doanh nghiép.

- Poan trinh bay y kién cua KTV vé d@éi tuong kiém toan: Bao céo kiém toan veé
xac dinh gié tri doanh nghiép phai néu rd y kién cua KTV vé két qua xac dinh gia tri
doanh nghiép da thuc hién trén cac phuong dién:

+ Bao'ca0 két'qua xac-dinh gid tri-doanh nghiép phan anh trung thyuc va hop ly
céc thong tin dinh luong Vé thuc trang xac dinh gia tri doanh nghiép.

+ Qua trinh xéc dinh gia tri doanh nghiép da tuan tha cac chuan myc, ché do ké
toan hién hanh (hoic duoc chip nhan), cing nhu viéc tuan thi cac quy dinh phap ly
c6 lién quan dén hoat dong xac dinh gid tri doanh nghiép cua don vi duoc kiém toén.

- PBia diém va thoi gian 1ap bao céo kiém toan vé xac dinh gia tri doanh nghiép:
B4o céo kiém toan vé xac dinh gié tri doanh nghiép phai ghi & ngay, thang, nam két
thic toan bo cong viéc kiém toan va dia diém (Tinh, Thanh phd) cua céng ty hoic chi
nhanh céng ty kiém toan chiu trach nhiém phat hanh béo céo kiém toan vé xac dinh
gia tri doanh nghiép.

- Chir ky va dong dau: Bao céo kiém toan vé xac dinh gia tri doanh nghiép phai
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ky rd tén cia KTV 1a nguoi chiu trach nhiém kiém toéan, va ky rd tén cia Giam déc
(hoic ngudi duoc uy quyén) cua cong ty kiém toan chiu trach nhiém phat hanh béo
cdo kiém toan vé xac dinh gia tri doanh nghiép. Trén chit ky cua Giam dbc (hoic
ngudi duoc uy quyén) phai dong dau caa cong ty (hoic chi nhanh) chiu trach nhiém
phat hanh bao céo kiém toan vé xac dinh gia tri doanh nghiép. Giira cac trang cua béo
cao kiém toan vé xac dinh gié tri doanh nghiép phai déng dau giap lai.

Ngon ngi trinh bay trén bao cdo kiém toan vé xac dinh gia tri doanh nghiép
la ngbn ngir s dung chinh thac cia mot.quéc gia, nhu ddi vai béo cdo kiém toan vé
xac dinh gia tri doanh nghiépctid cong ty kiém.toan hoat dong tai Viét Nam thi bao
céo phai 1ap bang tiéng Viét Nam.

Trinh tu kiém ton x4c dinh gia tri doanh nghiép c6 thé minh hoa qua so db 3.1
dudi day.
4. Hoan thién phwong phap kiém toan xae.dinh gia tri doanh nghiép
4.1. Hoan thién viéc danh gia tinh hop ly ciiaphwong phdap xdc dinh gia tri
doanh nghiép

Mot néi dung quan trong ma KTV can phai'tap trung giai quyét trong qua
trinh kiém toan xac dinh gié tri doanh nghiép 1a: xem xét viéc Str dung cic phuong
phap dinh gia co hop ly, phu hop vai tinh hinh hoat dong va thuc trang cua doanh
nghiép duogc xac dinh gia tri hay khéng. Trong qua trinh tién hanh xac dinh gié tri
doanh nghiép, cac tham dinh vién c6 thé sir/dung nhiéu phuong phap khac nhau dé
xac dinh gia tri cua doanh nghiép nhu phuong phap tai san, phuong phéap chiét khau
dong tién, phuong-phap dinh lwong.lgithé thuong mai (Goodwill), phuong phap
P/E... Mdi phuongphép déuco wu diémshhuoc diém riéng va duoc &p dung tly theo
ting don vi duge dinh-gia.
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