TONG QUAN KINH TE VIET NAM
SAU THANG PAU NAM 2017

Chi sé gi4 tiéu dung (CPI) 6 thang dau nam 2017 ting 3,79%, nhém giao
théng giam 0,89% va nhom thuc pham giam 0,12%.

Tuu chung lai, lam phat tang binh quan 1,53% thang, tang 4,74% so Vi
cubi nam 2016 ting 2,66% néutinh-theo lam phat binh quan so véi cing ky nim
trude (cach tinh méi duoc &p dung tir thang 1/2017):

Nhu vay, mic tang GPI binh quan nam 2016 va muac tang CPI binh quén
tang khoang 4% so v&i ndm 2016

- Tha nhat, do diéu chinh gid theo theo Théng tu lién tich s
37/2015/TTLT-BYT-BTC ngay 29/10/2015 caa Bo Y té va Bo Tai chinh c6
hiéu, luc tir ngay 1/3/2016 nén cac mat hang dich vu.y té 1a nhém hang c6 muc
ting gia manh nhat 06 thang dau nam khi tang toi 7757% va udc dong gop
khoang 2,7 diém % vao lam phét chung.

- Tht hai, do thuc hién 16 trinh tiang ho¢ phi theo-Nghi dinh s
86/2015/ND-CP ngay 02/10/2015 cua Chinh pha.nén dich vu gido duc la nhdm
hang hoa tang cao thr hai khi tang t&i 12,5% va uwde dong gop khoang 0,58%
vao CPI chung ca nim. Nhu vay, chi tinh riéng viéc diéu chinh gia cac mat hang
nha nudc quan Iy y té va gido duc da dong gop vao muc ting CPI 6 thang dau
nam 2017.

- O chiéu nguoc lai, Kiém soat lam phat ¢au nam 2017¢6 nhiéu yéu té thuan
loi, d6 1a tong eau nén kinh té con yéu, mat bang gia cac hang héa thiét yéu trén
thi trudng quéc té van & mic thap nén nhitng nhdm hang chiém ty trong tinh
CPI déu giam hoic ting nhe, cu thé:

- Do gia mot s6 mat hang thiét yéu trén thé gidi co xu hudng phuc hoi,
trong quy | va quy Il nhu nhién liéu, chat ddt, sat thép nén chi sb gia nhap khau
06 thang dau nam 2017 ting 17,3% so v4i ndm 2016, chi s6 gia xuat khau ting
14,4% chi sb gia san xuat san pham coéng nghiép (PPI) giam 0,49%;

- Bén canh d6, do gia luong thuc dau nam 2017 trén thi truong quoc té ting
dan nén mac du thoi tiét khac nghiét, mua bio nhiéu, GDP nganh nong 1am thuy

1



san déu tang truong, cu thé néng nghiép ting 1,96%, 1am nghiép ting 5,04%,
thity san tang 5,42%. Kim ngach xuat khau cua nganh nay du kién ca nam dat 35
ty USD, tc d6 taing GHDP toan nganh dat khoang 3%.

- Nhitng dién bién nay twong ddng véi nhitng nhan dinh ma Chinh phu da
néu xuyén suét trong cac bao c&o kinh té vi mé hang niam, theo d: muyc tiéu giit
lam phét ca nam 2017 dudi 5% khong phai la thach thic 16n néu nhu viée diéu
chinh gia cac mit hang nha nudc quan 1y duoc thuc hién tét, song song vai viéc
diéu chinh gia cac mat hang nhamnwé€ quantly s& 1a yéu té chi phdi dién bién lam
phat nam nay.

- Lam phat 6 thang dau nam 2017 cao hon nam 2016 nhung chu yéu do
yéu mac tiéu dung vao dip tét va viéc tang gia xing dau khién nhiéu mat hang
tang gia theo 6 thang 2017, voi viée tong cau cia nén kinh té chua co su but
pha, yéu to cau kéo nhiéu kha nang s& khongidong vai tro 16n vao dién bién CPI.
Thay vao d6, viéc diéu chinh gia cac mit hang nha nudc quan ly s§ tiép tuc 1a
yéu té chi phéi lam phat ca nim 2017, cu thé:

- Xét trén thi truong quéc té, gia dau tho dang trong xu hudng ting sau
cam két cat giam san lugng cia OPEC ¢ mic 65 - 70 USD/thung trong nim
2017; chi s gia cung cap hang héa ctia nha san xuat cia Trung Qudc ting 3,3%
.50 Vai cuing ky, 1a mitc tang cao nhat ké tir cudiam 2011 dén nay, cé thé tao ra
xuat khau lam phat sang cac nudc xung.quanh; ngoai ra, cac chi sb khac nhu gia
thanh cét thép trén san giao dich Thuong Hai ting gan nhu .thang dung; gia
nhiéu mat hang da xudng day va dang c6 xu hudng ting tro lai da tao ra tm ly
lo ngai lam phatco the quay tro lai:

- Tuy nhién theo nhan-dinh-caa cic co-quan-dy-bao kinh té, nhitng dién
bién trén thi trudng:quée:té chila tam thai, khong.phaisdtaxushusng kéo dai. Cu
thé, gid dau mic du tang nhanh trong nhiing thang qua nhung mue gia 50
USD/thuing lai 1a mérc gié co 1ai d6i voi cac cong ty san xuat dau da phién My do
d6 to chirc Morningstar du béo sb lugng céc gian khoan dau tai M nhiéu kha
nang sé tang dén 30% trong 6 thang toi. Mot khi cac cong ty My tang san lugng
thi viéc cat giam san lugng caa OPEC s& khdng du l1am “luc d3” cho gia dau, do
d6 gia dau ting manh trong ca nam 2017 s& rat kho xay ra. Do dé, do tac dong tir
viéc cat giam san luong cia OPEC va cac dan khoan dau caa My phai mat vai
thang dé c6 thé dua vao khai thac trd lai nhung sau d6 s& c6 xu huéng on dinh
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va du tinh 06 thang cudi nam 2017 va chung nam 2018, gia dau binh quan c6 thé
quanh muc 45-55 USD/thing. P4y 1a mic ting khong cao va khong tao nhiéu
ap luc lam phat trén thi truong qudc té.

Ngoai ra, trong bdi canh ting truéng kinh té thé gisi duoc du bao tiép tuc &
muc thap, kinh té Trung Qudc chua c6 dau hiéu khéi sic, nhiéu nganh cua
Trung Quéc van trong tinh trang du thira ning luc san xuat nén mat bang gia
hang hoa thiét yéu trén thi truong qucté s& khdng cé nhiéu bién dong.

Vi vy lam phat naim*2017 nhiéu kha nafg dién bién twong ty nhu nim
2016, theo d6, ap luc lam phat cao trong nhiing thang dau nim nhung sau d6
giam dan. Trong khi anh huong tir dién bién gid hang hoa co ban duoc danh gia
la thap, viéc diéu chinh gia cac mat hang nha nudc quan 1y s& tiép tuc 12 yéu td
chi phéi dién bién lam phat nam 2017. Muc tiéu kiém soat lam phat ca nim dudi
4% (theo cach tinh méi) khong phai la thach thic 16n.

Tang truong kinh té van trong xu huéng phuc hdi. Toc do ting GDP 6,81%
van dang trong xu thé ting dan tir mac day nam 2012 (5:25%). Pong thoi, ting
truong 2017 van gitr nhip cai thién theo quy. Bong luc chinh cho ting trusng
dén tur hai khu vyc dich vu, va cdng nghiép va xay dung.

Trong khu vuc dich vy, cac nganh c6 dong'gép 16n trong GDP van duy tri
duogc tée do tang trudong cao hoic cai thién se véi nam trudc: nganh kinh doanh
6 td xe may chiém 10% GDP, nganh kinh doanh bat dong san ting 4%; tai
chinh ngan hang, bao hiém ting 7,8%.

Cong nghiép.ché biéniché tao oI bat va 1a dong luc quan trong thuc day
cua tang trudng nganh Cong nghiép noéi riéng.va toan nén kinh té ndi chung. 06
thang dau nam 2017,.chi so.lIP céng nghiép ché bién, ché tao dat 12,5%. Trong
murc ting 7,5% cua nganh Céng nghiép, nganh Céng nghiép ché bién ché tao
khing dinh vai tro chu dao voi mic dong gop 1én dén 7.9 diém nam trong mic
tang chung. Trong d6. vai trd ciia cac doanh nghién FDI 12 rat I6n. Vén dau tu
FDI vao nganh cong nghiép ché bién, ché tao dat 15.538,6 triéu USD, chiém
63,8% tong von dang ky.

Tréi lai, nganh khai khoang va ché bién khoang san trén da hdi phuc, chi sé
san xuat khai khoang ting 4,2% so voi nam 2016, trong d6 san lwong alumin
tang, khai thac quang Apatit giam, kim ngach xuat khau dat khoang 700.000 tan
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quang. Khai thac dau tho ting, wéc dat gan 10 triéu tan. Tuy vay, chi tiéu khai
thac khi thap, khong hoan thanh chi tiéu dat ra, san lwong khai thac than ciing
tang truong thap, giam 1,6% so voi nam 2016.

Ngoai ra, khu vuc ndng, 1am nghiép va thay san ting truong thip nhat
trong 6 nam gan dady do hau qua cua thoi tiét khic nghiét. mua, 1 & mién Bac,
mién Trung; tinh trang han han, xam nhap man nghiém trong tai Nam Trung B9,
Tay Nguyén, Dong Nam B¢, Dong bang song Curu Long va su ¢ mdi truong
bién xay ra tai 4 tinh mién Trung 1am khu vic néng, 1am nghiép va thuy san chi
tang 1,36%, dong gop thap.

Chi sé khao sat nha quan tri mua hang (PMI) theo diéu tra caia HSBC cho
thay san xuat budc dau ¢ dau hiéu mo rong, dic biét & khu vuc kinh té c6 vén
dau tu nudc ngoai va cac doanh nghiép xuat- nhap khau (ddi tuong khao séat
chinh cua HSBC). Biéu hién la chi s6 PMI da duy tri trén 52 diém 03 thang lién
tiép, trong d6 chi s6, 06 thang dau nam 2017 chi s6-PMI dat 53,3 diém nhd mirc
tang cta s6 luong don dat hang mai, san lwong va viéc lam.

Nhu vay, sau khi da taing PMI c¢6 xu huéng cham lai vao cudi quy 1/2017
do nhu cau yéu di trén thi truong thé gidi, chi so PMI da lay lai duoc da ting
trong quy 2/2017 véi sy cai thién dang ké vé khéi lwong cong viéc méi va
lugng don hang xuat khau. Trong d6, c6 su.dong gop khong nho cua cac doanh
nghiép FDI 16n nhu Samsung Electronics véi cae don hang 16n vé san xuat hang
dién tir, bao gom smartphone. Dy béo 06 thang cudi nim 2017, chi s6 PMI Viét
Nam d3 tangmanh do yéu.té miau khi day 1a thoi diém cac doanh nghiép tang
cudng san xuat phuevyu che nhu cat cudi nam.

Tuy nhién cac thong ké chinh thirc chua bao quat dwoc tinh trang kho khan
trong kinh doanh khi nhu cau tiéu dung van chua phuc hoi rd nét. Su cai thién
trong diéu Kién san xuét va tiéu thy chua ro nét boi mac du s6 doanh nghiép
dang ky thanh 1ap méi dau nam 2017 ¢6 xu hudng ting nhung s6 doanh nghiép
hoan tat thu tuc giai thé ciing ting.

Tiéu dung c4 nhan ting truong kha tot 7,32%, du cham hon so voi nim
2016 (+9,12%), nhung van cao hon hon muc trung binh giai doan 2010 - 2015.
Trong d6, tiéu dung cd nhan dong gop 4,81 diém phan trim cho ting truéng
kinh té.



Tuy nhién, nhu ciu tiéu dung tu nhan van & mic ting truong vira phai,
chua c6 sy khoi sic. Tong mic ban ¢ hang héa tiéu ding 06 thang dau nim
2017 udc tang 10,2% so véi clng Ky nam trude, néu loai trir yéu té gia wdc tiang
7,8%, thip hon so voi con sé 8,5% cta nim 2015 do sic mua khéng bién dong
16n, trong khi gia tiéu ding thoi diém ting cao hon. Theo d6, thién hudng tiét
kiém chi tiéu va tam ly than trong trong tiéu dung van dang hién hitu. Viéc ting
gia ciia mot sé mat hang thiét yéu, dic biét 1a Gido duc, Y té va Xang dau, c6 thé
xem nhu mot trong nhitng yéu.té-taedongkhong tich cuc 1én cau tiéu dung.

Trong khi d6, Chi tiéu chinh phu thé hién qua ¢hi dau tu phat trién tir Ngan
sach Nha nuéc khoang 46,6%, chi dw trit quéc gia 42,5% chi tra no 1i khoang
75%, chi thudng xuyén khoang 70% so Véi du toan, du toan chi can d5i NSNN
la 1.390 ty dong.

Cudi nam 2016, dau 2017 B6 tai chinh daphat hanh Trdi phiéu Chinh phu
rat thanh cong loi sudt trai phiéu giam va ky ham dai hon'. Tuy nhién, giai ngan
Ngan sach tiép tuc cham, khong phai do thiéu vén ma, eha yéu c6 nguyén nhan
Xuat phat tir van dé noi tai caa qua trinh chi Ngan/sach, nhu vudng mic trong
viéc thuc hién Luat Pau tu cong, Luat Ngan sach méi... Chi Ngan sach c6 dau
hiéu duoc cai thién va téc d6 giai ngan cua nhitng thang dau nam tuy khong cao
nhung 6n dinh. Nhu vy, 06 thang dau niam 2017 kinh té ¢6 du hiéu phuc héi so
Vi giai doan nay nam ngoai.. Trong thoi gian téi, nham dam bao thuc hién muc
tiéu tang truong kinh té, tiép tuc da tang trwéng kinh té hiéu qua, can thiét g& bo
nhitng nat that trong giai ngan. Bén canh do, dau tu cong can duoc dac biét chi
trong, khdng|chi“dung ¢ nhing chi dae mang tinh dinh huéng ma can phai cé
nhitng giai phap thuc té cu-thé; quyét liét va linh-hoat:

Tongevonrdan tu toan'xa@hoisthuc hicn 06sthang nam 2017 tangs»theo gia
hién hanh wdc dat hon 700 ty dong, tang 8,7% so vai cung ki nam 2016, giam
t6C S0 véi con s6 12% ciia nim ngoai. Péng gop cua dau tu trong GDP ting lén.
Trong d6, vén khu vuc Nha nudc dat hon 250 nghin ty dong, ting 7,2%, cai
thién nhe so véi mic 6,7% cua nam 2016. vén khu vuce ngoai Nha nude dat gan
300 nghin ty dong, ting 9,7%, vén khu vic c6 vdn dau tu truc tiép nuéc ngoai
dat khoang hon 150 nghin ty dong, chiém 23,4% va tang 9,4% Vén dau tu cua
khu vuc FDI cudi 2016 dau 2017dat két qua rat kha quan, vén dau tu truc tiép
nudc ngoai uoc tinh dat 14 ty USD, tang 9% so véi nam 20156, dat mac giai
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ngan vén FDI cao nhat tir trude dén nay. Trong khi d6, vén FDI dang ky va bo
sung va gop vén doanh nghiép van & mirc rit cao 06 thang dau nam ting gan 8%
SO VGi nam trudc. Xét mot cach tong thé, véi viéc khéi FDI chiém ty trong va
d6ng gop 16n cho ting trudng kinh té, sy suy yéu vé ting trudng cia dong von
FDI rat can duoc luu tdm do c6 thé anh hudng dén tiém ning tang trudng trong
tuwong lai cua Viét Nam.

Thuong mai bat dau ¢ nhitng daushiéu phuc kha quan trong dau nim nay,
téc do tang truong ting truongXuat khau bat.dau ting nhe. Trong khi do, téc do
nhap khau giam manh da giup can can thwong mai'dan chuyén sang thing du,
sau khi thdm hut nhe nim 2016. Nh& @6, gbp phan cai thién khoan muc xuét
khau rong (NX) trong téng cau. Cu thé:

Xuat khau hang hoa tang, c6 nhing tin hiéu kha quan. Trong d6, xuat khau
cha yéu van nam & nhém doanh nghiép c6 vén dau tu nudc ngoai. Xuat khau
khu vuc nay dat khoang 60 ty USD, chiém khoang.trén‘70% tong kim ngach
xuat khau va tang khoang 10% so voi cung ky nam 2016. Xuat khau khu vuc
trong nudc da co cai thién, tang gan 5% so véi nam 2016.

Nguoc lai, kim ngach hang héa nhap khau dat, ting nhe Kheang gan 5% so
véi cung ki nam 2016. Trong d6 dang chua ¥ 1a sy.Suy giam cta mot s6 mat hang
nguyén liéu phuc vu cho san xuat nhu may mée thiét bi, dung cu phu tung ; dién
thoai va linh kién 0,3%), phan bon,... Nhin chung; téc do ting truéng nhap khau
giam manh so vé&i xuat khau mot mat phan anh tong cau trong nudc van chua
phuc hoird.nét.nhung mat khac. da gitp can can thwong mai thing du nhe.
Trong d6, khéi'doanh nghiép-eo'von-PDI tiép tuc co vai trd chu dao dong gop
vao ting truong chung ciia dat nude; khu vire trong nude van chiu-mae tham hut
21,7t USD:

Vi thé, viéc khu vuc FDI c6 gitr mot vi thé quan trong trong nén kinh té
Viét Nam 1a hop ly. Tuy nhién, van dé ¢ day Ia khu vuc FDI dang giit mot vi thé
qua 1on va 16n hon muc binh thuong ddi véi mot nén kinh té cia mot quéc gia
dang phat trién. Tinh trung binh trong vong 5 nam trd lai day, mdi nam ty trong
xuat khau caa khu vuc FDI trong tong kim ngach xuat khau cuaa ca nén kinh té
Viét Nam tiang khoang 3-4%. Cu thé, ty trong cua khu vuc FDI trong téng kim
ngach xuat khau cua ca nudc trong nim 2010 moi dat khoang 54,1% thi dén



nam 2014 13 68% va dén nam 2016 1a 71,6%. Pau nam 2017 muc ty trong nay
van khong miy thay dbi. Pay dugc xem 1a mot toe do ting truong dang luu tam,
dic biét 1a khi ty trong xuét khau caa khu vuc doanh nghiép trong nuée dang c6
xu huéng thu nho lai. Diéu nay dong nghia, su ting trudng ty trong, xuat khau
nhanh chdng caa khu vuc FDI khdng chi dén tir viéc gia ting quy mo dau tu va
san xuat, ma con dén tir viéc canh tranh, 1an & mot phan ty trong xuat khau cua
khu vuc doanh nghiép trong nuéc.

Ngoai, ra, cau tiéu dungWa cau dau tu,ndi.dia chua co nhiéu tin hiéu cai
thién rd nét; Viéc tai cau trdc nén kinh té trong nan12017 -véi trong tdm 14 cac
hoat dong c6 phan hoa va niém yét cac doanh nghiép Nha nuéc qua do day
manh hoat dong tai co cau cac hoat dong dau tu cong; tai co cau lai hé thong
Chinh phu ciing 1a nhitng muc tiéu dwoc chu trong. Tuy nhién, hau hét nhiing
muc tiéu nay hién mai & budc chi truong, ké hoach do d6 cac dong luc ting
truéng méi cho nén kinh té trong nam 2017 vé corban 13 chura ¢o. .

Bén canh d6, nim 2017, Chinh pht chi trwong. img dung khuon khod
chuong trinh tai chinh vao du bao mdt s6 chi tiéu kinh té vi md cua Viét Nam
nam 2017 voi gia dinh cong tac giai ngan dau tu céng chua ¢d nhiéu dot bién
(twong tu nhu ndm 2016) cho thay:

Thir nhat, nganh néng, 1am nghiép thiy san ¢a nam 2017 udc ting truong
khoang 1,5-2%, cai thién hon so véi mac 1% céia nim 2016 nhung van con thap
hon nhiéu so véi binh quan giai doan 2011-2015 (3%). Trong do, hoat dong san
xuat néng.nghiép. dang phai ganh.chiu nhiing ton that mang tinh trung han do
tinh trang'bién @oi khi haw'Va-Xam' ngap man. San luong cua cac loai ciy nong
nghiép dac-biét la-gao bi thu hep dang ké tir 2016 trélai-day. Mat khac, viéc
hinhy thanhseong d@ong KinhEPASEAN (ACE)sdarkhién mat hangigaoscuayViét
Nam gap phai sy canh tranh manh ' méhon eta cac nudc trong khu vuc nhur Thai
Lan, An D9, Pakistan. Ngoai ra thi truong nhap khau gao Ién nhét caa Viét Nam
la Trung Qudc ciing dang 4p dat nhitng hang rao ki thuat vé chat luong, mau ma
cling anh huong nhiéu dén hoat dong san xuat gao trong nudc.

Thir hai, nganh cdng nghiép va xay dung tiép tuc gitr vai trd tru cot cho
toan bo nén kinh té vai trién vong tich cuc cia cong nghiép ché bién ché tao va
xdy. Trong d6, nganh cong nghiép ché bién, ché tao tiép tuc ting truéng manh



mé trong 06 thang dau nam 2017 nhd ngudn von dau tu truc tiép nudc ngoai
(FDI) dang tap trung manh vao linh vuc ndy nhu nhitng nim gan day. Bén canh
d6, su phuc hdi cua khu vuc doanh nghiép trong nuéc ¢6 phan manh mé& hon
trong nim 2017 1a dong luc quan trong thuc day ting trudng nganh céng nghiép
ché bién, ché tao. Nganh khai khoang nam 2017 du Kién tang truong kha quan
hon do san luong khai thac dau thd cua Viét Nam s& ting dan cang véi xu
huéng phuc hoi cua gia dau qudc té. Trong khi dé, tiép ndi xu hudng cua nam
2016, nganh xay dung dy b&o sétang truong tot trong nim 2017 do cau vé bat
dong san dang tang dan nho cac chinh sach hd trowcho thi truong bat dong san
trong sudt thoi gian qua da phat huy hiéu qua tich cuc. Voi cac kich ban nhu
trén, nganh cong nghiép va xay dung nam 2017 udc tinh ting truong tu 8,5-
8,8%, cao hon so véi muc 8,3% cuanam 2016.

Th ba, Nganh dich vu dy kién ting trugng manh mé hon trong ca nim
2017 & mac 6,5-6,7% so véi muic 6,4% nam 2016 do hoat dong mot sé nganh
dich vu

Tong hop céc kich ban trén, du béo tiang truong GDP ca nude nim 2017
udc dat khoang 6,4%-6,6%, cao hon so véi mac 6,21% nam 2016 nhung thap
hon muc tiéu tang trudng Kinh té 6,7% cua Québc hoi, Piéu ndy mot lan nira cho
thay, giai ngan dau tu cong tiép tuc 1a ndt that Cha tang trudng va néu van dé nay
khéng duoc giai quyét thi muc tiéu tang trudng GDP 6,7% cta nam 2017 1 kha
thach thue, diac biét trong bdi canh ting trudong nam

Nhu vay, c6 thé thay rang, qua 06 thang dau nim 2017, kinh té trong nudc
da co nhilng bud® chuyén bién kha quan. Tuy con phu thudc nhiéu vao nguon
vén FDI, ODA nhung noi-lue-cua-nén kinh té.ciing co-nhiing budc tién tich cyc.
Xuit khau tangtoe:ddsgiaisngan on dinh, thu- chi.nganssaehsnhip.nhang va can
d6i, Méi nhing o1 the nhu vay, hi vong Kinh té 2017 s& c6 budc phat-trién on
dinh, bén viing don cho van hoi mai 2018.



